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président d’honneur
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e Sénateur non-inscrit,

o Secrétaire de la commission
des finances du Sénat,

o Président du conseil général
de I’Aube
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mn \-g Nicolas Forissier

président d’honneur

o Député-maire de La Chatre
(Indre)

o Membre de la Commission des
Finances de ’Assemblée
Nationale

o Ancien secrétaire d’Etat a
I’Agriculture, I’Alimentation, la
Péche et la Ruralité
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n \-% Jean-Herve Lorenzi

président d’honneur

o Economiste,

o Président du conseil
de surveillance de la société
Edmond de Rothschild
Investment Partners,

o Président du Cercle
des économistes,

¢ Membre du Conseil
d’analyse économique.
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Conseil d’administration

o Président: Jean Rognetta, journaliste

o Secrétaire général: Amélie Faure, entrepreneur
e Trésorier: Thierry Chevalier, entrepreneur

o Didier Bench, entrepreneur et investisseur

o Olivier Edwards, avocat a la Cour

e Vanina Paoli Gagin, avocat a la Cour

o Olivier Protard, investisseur

o Daniel Schmidt, avocat a la Cour

o Fadwa Sube, investisseur
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Membres

o 79 personnes physiques

o 15 personnes morales : Oséo, associations, VCs, PME

o 40% entrepreneurs,
o 30% investisseurs,

o 30% avocats et autres professions intermédiaires
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PME Finance

o Une association...

intersectorielle,
- indépendante,

- a vocation internationale.

o ... complémentaire/partenaire des groupements professionnels :
- d’entrepreneurs
- d’investisseurs

- de conseils/intermédiaires

#8



W ~Y;
z ¥
FINANCE

Janvier 2011

Groupes de réflexion

IV.

Observatoire du financement des PME

Ouvrir son capital et financer sa croissance

Relation Entrepreneur/investisseur

Banques et PME

Réglementation

A I’étude : Bourse, Technologies...
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e La chaine de financement change en profondeur...

=» Trés lent déblocage des marchés financiers (IPO, M&A et levées de
FCPR);

= Réforme fiscale : renouvellement incertain des dispositifs de financement
des PME (ISF PME, FCPI/FIP...) ;

=» Concentration sur le capital-développement aux dépens des
technologies ;

=» Reéduction des rbles des banques et des compagnies d’assurances :
AIFMD, Bale lll, Solvency II.

o ... Etles entrepreneurs doivent trouver de nouveaux repéres.
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o Transformer les petites entreprises (PME) en sociétés moyennes (ETI) ...

=» Les PME se multiplient en France, mais pas les ETI,
=» car le statut du créateur d’entreprise a profondément évolué en vingt ans,

=>» mais pas les effets de seuil qui brident la croissance des PME.

o ...Implique de favoriser la croissance :

=» par 'acces au financement, notamment en capital,

=» par l'internationalisation et I'innovation.

Janvier 2011
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o Nécessité de compenser le resserrement du crédit aux PME, qui suivra la

mise en ccuvre de Bale lll

o Risque de perte du savoir-faire d’investissement technologique et

d’accompagnement des PME innovantes

o Interrogations sur les mécanismes ISF PME et Madelin-Dutreil,

principales source de capital pour les PME
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Objectifs

o Observatoire du financement des PME

o Réseau professionnel et production d’idées

e Mise en avant de bonnes pratiques et des réussites
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Premieres actions

e 7 avril 2010 : De la PME vers I’ETI

=» Lancement PME Finance

e 30 avril 2010 : « Le financement des PME par I’épargne publique »

=>» Etude de I'Observatoire en partenariat avec Eurostaf/Les Echos

e 9juillet 2010: Point ISF PME

=» Petit-déjeuner thématique du groupe Ouvrir Son Capital

e 7 octobre 2010 : Projet de loi de finances 2011 : dispositions relatives
aux PME

=» Colloque parlementaire du groupe Réglementation

e 16 nov. 2010 : Gérer la relation avec son conseil d’administration

=» Diner jeu de rdles du groupe Relation Entrepreneur/Investisseur
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Groupes de réflexion

IV.

Observatoire du financement des PME

Ouvrir son capital et financer sa croissance

Relation Entrepreneur/investisseur

Banques et PME

Réglementation

A I’étude : Bourse, Technologies, fil d’'information PME...
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e Jean-Hervé Lorenzi ->» Statistiques d’investissement

® Jean Rognetta _ _ o
=» Dimension régionale

® Eric Burdier

= Compétitivité des PME
® Grégory Sabah

=» Impact économique

® Etude 2010 en partenariat avec Eurostaf

® Colloque parlementaire le 5 mai 2011
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o Avril 2011 : « Le financement des PME par I’épargne publique »

=>» Mise a jour de I'étude

e 5mai 2011 : PME: I'état de la recherche en France

=» Colloque au Palais du Luxembourg, présentant les résultats de la recherche
publique et privée
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o Amélie Faure =» Comment batir un conseil d’administration

efficace ?
e Laurent Balayre _ ]
=» La transparence, jusqu’ou ?
e Olivier Edwards = Utiliser le réseau de ses investisseurs

=» Croissance externe : quand, comment ?

® Lionel Le Maux

=» Comment faire de la sortie une opportunité ?

® Diners-jeu de rdles

@ Petits-déjeuners thematiques

Janvier 2011
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REI: actions prévues, S1 2011

e 1 mars : Batir un dossier de levée de fonds efficace, petit-déjeuner

=> 17 mars : Aligner les intéréts des VCs et des business angels, diner jeu de

roles
e 12 avril : Financer ’'amorgage de sa société: quels investisseurs,

comment et ou les trouver?, petit-déjeuner

o 24 mai : Comment choisir son investisseur en phase de développement
et qu’en attendre, petit-déjeuner

=>» Juin : Préparer la sortie de ses investisseurs (et la sienne), diner jeu de
réles
e 5juillet : La term-sheet et le pacte d’actionnaires: les clauses

importantes, petit-déjeuner
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REI: actions prévues, S2 11 -S1 12

6 septembre 2011 : Comment éviter la dilution excessive des fondateurs,
petit-déjeuner

=» Octobre 2011 : Financer l’'internationalisation de sa société, diner jeu de

réles

18 octobre 2011 : Structurer son reporting au conseil d’administration:
quel niveau de détail?, comment prendre le controle et simplifier le
process?, petit-déjeuner

29 novembre 2011 : Qu’attendre de ses investisseurs: comment en retirer
un maximum de valeur?, petit-déjeuner

10 janvier 2012 : Conseil d’administration: constitution et fonctionnement
de crise, petit-déjeuner

21 février 2012 : Croissance externe: quand, comment, petit-déjeuner
3 avril 2012 : Comment doper la croissance organique ?, petit-déjeuner

15 mai 2012 : Comment faire de I’exit de ses investisseurs initiaux une
opportunité ?, petit-déjeuner
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e Fadwa Sube =» Nouvelles régles du jeu : ISF, VCs actifs...

=» Combien d’argent rechercher, auprés de quels
investisseurs, pour quelle stratégie de sortie ?

o Didier Bench

® Brice Lionnet = Aiguillage, orientation :
quels tickets d’'investissement pour quel rythme

e Laurent Balayre

de croissance ?
=» Comment choisir ses investisseurs ?

=» Pré-due diligence : le package de l'investisseur

® Colloque ISF PME du 9 juillet 2010

® Mise en contact: lancement le 10 février 2011

#23

Janvier 2011



= X
o
o

FINANCE

Janvier 2011

OSC : actions prévues

o Février 2011 : Lancement des mises en contact

=» Constitution d’un groupe d’investisseurs seniors pour chaque niveau de
financement recherché et chaque type de dossier (capital-risque, capital-
développement)

=>» Aiguillage des entrepreneurs membres vers I'investisseur membre approprié,
qui s’engage a le conseiller
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Réglementation

o Daniel Schmidt

o Xavier Faure

® Niels Court-Payen

=» Reconduction et évolution des avantages fiscaux

=>» Veille leégislative et réglementaire
= Nouveaux produits de financement
=» Comparaison internationale

=» Risques d’abus

@ Colloques d’analyse des projets de lois
financieres (7 octobre 2010 : PLF et PME)

® Conférences de formation des professionnels a
I’évolution des normes: Financer Les PME

#25



W~
z ¥
FINANCE

Janvier 2011

Réglementation : actions prévues

e 10 fevrier 2011 : Financer les PME - Paris

=>» Objectif: Réunir toutes les professions du financement des PME:
entrepreneurs, investisseurs, conseils, distributeurs de produits financiers. En
partenariat avec I'Institut Pasteur, Compinnov, 'ACFCI et de nombreuses
organisations progessionnelles: AACIF, AFG, Anacofi, ANHISF, CCIF,
CNCEF, CNCIF, Croissance Plus, France Angels, Sfaf, Unicer.

e Mars-mai 2011 : Financer les PME - Auvergne, Champagne-Ardennes,
Rhoéne-Alpes

e juin 2011 : Les PME et la réforme de la fiscalité du patrimoine
=» Colloque au Palais du Luxembourg, analysant le projet dés sa présentation

e octobre 2011 : Projet de loi de finances pour 2012: dispositions relatives
aux PME

=» Colloque au Palais du Luxembourg, analysant le projet dés sa présentation
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Contacts

PME FINANCE

63 rue Pierre-Charron

75008 Paris

o Audrey Vallier
Tél.: +33 183626253

Email : contact@pmefinance.org
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